
策略投資亞太股債
穩守藍籌升值潛力
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東亞聯豐

亞太區靈活配置基金（“AFA”）

本基金涉及投資風險，包括投資本金有可能虧蝕。有關本基金的詳情及風險因素，請參閱基金章程。投資者於認購前應參閱基金章程，以獲取更詳細資料。所述資料僅為
本基金之簡介。投資者應注意基金的股份價格可升亦可跌，基金的投資組合需承受市場波動及相關投資涉及的固有風險。過去業績並不代表將來表現。本文所載資料根據
東亞聯豐投資管理有限公司認為可靠並以「現況」的基礎下提供。它不構成任何促使、提議或邀請作認購或沽售任何證券或金融工具。本基金已獲香港證券及期貨事務監察
委員會（「證監會」）認可。證監會認可不等於對該計劃作出推介或認許，亦不是對該計劃的商業利弊或表現作出保證，更不代表該計劃適合所有投資者，或認許該計劃適
合任何個別投資者或任何類別的投資者。本刊物及其網頁未經香港證監會審閱。
發行人：東亞聯豐投資管理有限公司
本基金的「前身基金」為東亞聯豐投資系列 － 東亞聯豐亞太區靈活配置基金，詳情見#。
1. ©2021晨星有限公司。資料截止2021年11月30日。所述評級為「前身基金」的美元 A（累積）類別，僅供參考，並非任何買賣投資建議。「前身基金」之過往回報：

2020：24.5%；2019：12.2%：2018：-13.8%：2017：24.0%：2016：0.2%：年初至今（截至2021年12月31日）：6.8%；表現以「前身基金」之美元（累積）類別資
產淨值計算，總收益用於再投資。「前身基金」之美元 A（累積）類別於2015年2月6日正式成立。

2. 資料來源：東亞聯豐，所述年度化派息率為2021年11月的派息率。年度化派息率 =（本月派息 x 12）/上月底資產淨值 x 100%。派息成分資料及詳情，請參閱網上的股息
分派記錄。派息只適用於分派類別，派息及派息率並無保證。過往派息記錄不可作為其未來派息之指標。請注意正數的派息率並不代表投資回報為正數。

3大投資理念
精選行業龍頭股、避開政策風險、對

沖通脹風險

部署亞太股市   捕捉增長機遇
亞太區經濟高速增長，為股市帶來可

觀的升值潛力

旨在每月派息
派息率並無保證，派息可從資本中支

付（注意重要事項9）

11月份年度化派息率2 #

美元  4.9%
港元  4.9%
人民幣對沖 7.1%

重要事項：
1. 東亞聯豐亞太區靈活配置基金（「本基金」）是東亞聯豐投資系列開放式基金型公司（「本公司」）的子基金，本公司是根據香港法例成立的公眾開放式基金型公司（註冊

編號OF11），具有可變動股本及有限法律責任，並且各子基金之間的法律責任分隔。
2. 本基金投資於 (a) 在亞太區內買賣的股本證券或債務證券或 (b) 在亞太區成立的公司或其主要業務位於亞太區或其目前重大部分收入源自亞太區的公司所發行的股本證

券或債務證券，以尋求長期資本增長及收入。
3 本基金投資於新興市場或須承受較高的流動性風險及波動性風險。
4. 本基金須承受股票市場的風險，其價值可能因各種因素如投資氣氛、政局、經濟狀況及發行人特定因素的轉變而波動。
5. 本基金投資於債券或固定收益工具，涉及利率、信貸/對手方風險、降低評級、波幅及流動性、估值及主權債券及信貸評級風險，可能對債務證券的價格帶來不利影響。
6. 本基金可投資於低於投資級別及未獲評級的債務證券，或須比較高評級證券承受較高的波動及流動性風險。
7. 本基金的投資集中在亞太區，可能比具有廣泛投資組合的基金更為波動。
8. 本基金投資須承受亞太區股票市場的監管要求及市場高波幅及潛在結算困難所引起的相關風險。
9. 董事可酌情決定就本基金的分派類別從收入及/或資本中作出分派。從資本撥付分派款項代表歸還或提取股東原先投資額的部分或該原先投資額應佔的任何資本收益。

該等分派可能導致每股資產淨值即時減少。
10. 就各貨幣對沖類別股份而言，本基金的基本貨幣與貨幣對沖類別股份的類別貨幣之間的不利匯率波動可能導致股東的回報減少及/或資本損失。過度對沖或對沖不足的

持倉可能出現，概不保證貨幣對沖類別股份於所有時間均已進行對沖或基金經理將能成功使用對沖。
11. 人民幣目前並非自由可兌換貨幣，須受外滙管制和限制所規限。非人民幣為本（如香港）投資者需承受外匯風險，概不保證人民幣對投資者的基本貨幣（如港元）將不

會貶值。人民幣一旦貶值可能對投資者的投資價值造成不利影響。
12. 本基金可利用金融衍生工具作對沖及投資用途。基於金融衍生工具所含的槓桿效應，本基金或會導致大幅虧損。
13. 投資者不應只單憑此資料而作出投資決定。

晨星星號綜合評級1
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亞太地區投資前景樂觀

亞太區持續成為全球最高經濟增長地區
亞太區的經濟增長於2022年料高於西方國家。

資料來源：國際貨幣基金組織，截至2021年10月12日。

基金嚴選盈利相對穩定的藍籌股，而亞太市場充滿投資選擇，有助分散風險和
把握增長機會

2022年各國經濟增長預測

資料來源：彭博 ，資料截至2021年11月19日

印度
電子商貿及非銀行金融板塊表現突出。
經濟陸續重啟支持商品價格，令石油及礦業受惠。
買入週期性股票，如鋼鐵股。

追捧印度商品行業，捕捉週期升勢

韓國
疫情雖仍未受控，但不影響長線發展的基本面。

穩持消費電子股，長線看好市場走勢

台灣
科技、晶圓、電腦硬件行業發展潛力大。

長線投資科技龍頭股份

亞太股票估值吸引，具升值潛力。

市盈率（P/E Ratio）

亞太區（日本除外） 16.7x

美國 26.6x

歐洲 19.6x

成熟市場 23.0x
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澳洲
偏好優質增長型股票，如銀行股。
工業及物流投資信託於疫情中仍錄得升幅。

挑選優質地產投資信託及能源股

中國
出口貿易增長勢頭依然強勁，估計持續成為經濟增
長主軸。
中央政府再度降準，為市場注入更多資金，支持經
濟穩步發展，相信能改善投資氣氛。 

看好出口及製造業並略為增持

8.5%

5.8% 5.6%
5.0% 5.0%

4.6%



自2015年成立自今，投資表現亮麗3#

基金特色

 年初至今 1年 3年 5年 成立至今
基金累積回報 (A美元累積類別) 1.6% 9.5% 39.2% 49.7% 40.6%
於同類型基金組別內四份位排名 1 1 1 1 1

適時調節股債比例
本基金的股債比例一般為股票：80%；債券及現金：20%
既能捕捉股市升值潛力，亦能把握收益機遇，以緩和股票市場的波幅

兼享回報及收益
投資團隊透過由下而上的積極管理，為組合爭取額外回報及提升派息能力
本基金11月份派息4.9%（A美元分派類別）及7.1%（A人民幣對沖類別）2 #

3. 資料來源：晨星亞洲，截至2021年11月30日。所述為「前身基金」的表現排名，表現排名乃根據晨星亞洲股債混合基金組別內的證監會認可基金（認可不等於推介）
的年度化表現（總回報以美元計算）作比較。四分位排名是以百分位排名大於0且小於等於25為第一區間，大於25且小於等於50為第二區間，以此類推。「前身基金」
之美元 A（累積）類別於2015年2月6日正式成立。

股票
80%

債券及現金
20%

三大投資特色
以行業龍頭為投資重心，為組合建立穩固根基
・ 精選多隻亞太地區藍籌股及行業龍頭企業，能有效抵禦市況波動，維持盈利穩定增長，為組合提供防守力
・ 採用高度信念（High Conviction）投資策略，深信具質素企業能受惠經濟復甦週期，為基金締造長遠穩定回報
策略性選股以避開政策風險
・ 內地監管機構近月對不同行業有所整頓，多個行業都受監管風暴影響。基金在選股上避開這些板塊，把資金

配置在受國策支持的行業
因應市場變化加入週期性股票，以對沖通脹風險
・ 基金適時配置週期性股票，如船運股。同時，組合亦配置白銀ETF，進一步對沖通脹風險

因應市場變化，靈活配置不同行業的股票

金融
加息周期臨近，基金逐步增持受惠息口上升的金融業。

資訊科技
資訊科技產業估值偏高，基金去年中開始減持以鎖定利
潤。

非必要消費品
監管風波令相關股份曾現沽壓，基金重新挑選具質素
及呈現超賣的股份，趁機略為加注。

能源
經濟重啟及供應鏈問題，令源油價格大幅上漲，基金繼
續增持能源股。

19年6月 12月 20年6月 12月 21年6月 19年6月 12月 20年6月 12月 21年6月

19年6月 12月 20年6月 12月 21年6月 19年6月 12月 20年6月 12月 21年6月

21年10月 21年10月

21年10月 21年10月

12.8%

23.5%

29.5%
35.0% 33.3%

23.6%

6.5% 5.8% 0% 6.5% 7.7% 9.9%

32.6%

20.5%

7.4% 9.0%
12.8% 12.9%

12.2%
15.8% 14.9%

8.1% 8.1%0%
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資料來源：東亞聯豐，資料截至2021年10月31日。
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派息頻次 每月（旨在每月派息，派息率並無保證，派息可從資本中支付）注意重要事項9

美元

交易頻次 每日（香港營業日）

每年1.5%

記錄日4 每個月的第 14 個曆日

除息日 記錄日後的第 1個營業日

管理費用

認購費用 最高5.00% 目前豁免變現費用

基本貨幣

累積回報 (%) 歷年回報 (%)
3年年度化
波幅 (%)

年初至今 三年 成立至今 2020 2019 2018

A美元

A美元

A港元

A澳元對沖

A人民幣對沖

A紐元對沖

累積

分派

分派

分派

分派

分派

1.6

1.6

2.2

0.7

3.7

0.7

39.2

39.1

38.6

32.7

42.8

33.6

五年

49.7

49.6

50.4

37.9

59.3

40.4

40.6

40.6

41.5

29.1

56.5

34.1

24.5

24.4

23.8

22.0

25.5

22.4

12.2

12.2

11.6

10.0

11.9

10.7

-13.8

-13.7

-13.6

-15.5

-13.0

-14.6

2017

23.9

23.7

24.8

22.4

27.3

22.1

2016

0.2

0.3

0.3

-0.5

2.0

0.5

資產分布

台積電

聖多斯有限公司

三星電子

印福思股份有限公司

安賽樂米塔爾

主要投資

平均信貸評級 BB+

投資級別 26.0% 

非投資級別 74.0%

統計摘要 － 債券

投資表現 #

15.6

15.6

15.6

15.7

15.6

15.7

成立日期
(日/月/年)

30/9/2021

30/9/2021

30/9/2021

30/9/2021

30/9/2021

30/9/2021

9.5

9.5

10.1

8.3

11.9

8.4

股票行業分布

23.8%

14.6%

10.3%

9.4%

8.8%

4.5%

4.1%

3.5%

3.0%

2.1%

股票地域分布

基金資料

23.5%

13.3%

11.2%

10.4%

7.5%

7.5%

7.0%

3.3%

資訊科技

金融

能源

物料

其他

工業

房地產

非必需消費品

澳洲
中國
韓國
印度

中國台灣
其他
美國
印尼

盧森堡
中國香港

B
U

A
F
A

-2
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2

債券行業分布

總數 84%* 總數 84%*

4.7%

4.3%

3.7%

3.1%

3.0%

比重

債券地域分布

現金

其他

印度

中國

4.9%

4.5%

3.6%

2.9%

總數 16%* 總數 16%*

資料來源：理柏，東亞聯豐。資料截至2021年11月30日。「前身基金」表現以有關類別報價貨幣的資產淨值價計算，總收益用於再投資。過去
業績並不代表將來表現。

4. 如該日並非營業日，記錄日將為前一營業日。
# 本基金在2021年9月30日由東亞聯豐投資系列－東亞聯豐亞太區靈活配置基金（即「前身基金」，並成立於2015年2月6日）重組而成立。在

重組日期或之前顯示的基金表現/派息記錄/晨星亞洲評級（如適用），是根據與本基金相關股份類別具有相同投資目標、風險概況及實質上
相同費用結構和投資政策的「前身基金」單位類別的相應資料進行模擬。

* 該數值按四捨五入調整至最接近的整數。

一年

6.5%

4.9%

2.5%

2.4%

其他

現金

金融

能源


